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Ïðîàíàëèçèðîâàíû äèíàìèêà ïðÿìûõ èíîñòðàí-
íûõ êàïèòàëîâëîæåíèé â Âîëãîãðàäñêóþ îá-
ëàñòü â 2008–2011 ãã., ñòåïåíü èõ ó÷àñòèÿ â ïðî-
öåññå ñîçäàíèÿ è îáíîâëåíèÿ îñíîâíûõ ñðåäñòâ,
îáåñïå÷åííîñòü òðóäîâûõ ðåñóðñîâ îáëàñòè èí-
âåñòèöèîííûìè ñðåäñòâàìè. Îïðåäåëåíà çàâèñè-
ìîñòü ìåæäó îáúåìîì ïîñòóïàþùèõ ïðÿìûõ èí-
âåñòèöèé èç-çà ãðàíèöû è ðàçìåðîì âàëîâîãî ðå-
ãèîíàëüíîãî ïðîäóêòà, ñðåäíèìè äîõîäàìè íà-
ñåëåíèÿ, óðîâíåì áåçðàáîòèöû. Îõàðàêòåðèçî-
âàíà ñòðàíîâàÿ ñòðóêòóðà ïðÿìûõ èíîñòðàííûõ
èíâåñòèöèé â Âîëãîãðàäñêóþ îáëàñòü. Èññëåäî-
âàíû ðåãèîíàëüíàÿ ñòðóêòóðà è ðàñïðåäåëåíèå
ïðÿìûõ êàïèòàëîâëîæåíèé èç-çà ðóáåæà ïî âè-
äàì ýêîíîìè÷åñêîé äåÿòåëüíîñòè â îáëàñòè.

Êëþ÷åâûå ñëîâà: êàïèòàëîâëîæåíèÿ, èíîñò-
ðàííûå èíâåñòèöèè, èíîñòðàííûé èíâåñòîð,
ïðÿìûå èíîñòðàííûå èíâåñòèöèè, ïðî÷èå èí-
âåñòèöèè, ñòðóêòóðà ïðÿìûõ èíîñòðàííûõ
èíâåñòèöèé.
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In the article the dynamics of the foreign direct
investments in the Volgograd region economy in
2008–2011 is observed as well as the degree of its
participation in the capital assets’ creation and
renovation processes, provision of the regional labour
force with foreign investment sources are analyzed.
The relation between the volume of the incoming
foreign investments and the gross domestic regional
product, the average income per capita and the
unemployment level is determined. Foreign direct
investment structure by investor country is
characterized. Regional structure and distribution
of the foreign direct investment by types of the
economic activity in the region are researched.
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Â íàñòîÿùåå âðåìÿ ïðÿìûå èíîñòðàííûå
èíâåñòèöèè (ÏÈÈ) ÿâëÿþòñÿ âàæíûì ôàêòî-
ðîì ðàçâèòèÿ ìèðîâîé ýêîíîìèêè. Ðîëü ÏÈÈ
ïðîÿâëÿåòñÿ êàê â óêðåïëåíèè ìèðîõîçÿéñòâåí-
íûõ ñâÿçåé ìåæäó ñòðàíàìè, òàê è â èõ êîìï-
ëåêñíîì âîçäåéñòâèè íà ýêîíîìèêè ó÷àñòíè-
êîâ ïðÿìîãî èíâåñòèðîâàíèÿ. Íàöèîíàëüíûå
ýêîíîìèêè, ïðèíèìàþùèå èíîñòðàííûå èíâå-
ñòèöèè, ïîëó÷àþò äîñòóï ê öåëîé ñèñòåìå ôàê-
òîðîâ, ñïîñîáíûõ îêàçàòü âëèÿíèå íà ìàêðî-
ýêîíîìè÷åñêèå ïîêàçàòåëè. Ãëàâíûì îáðàçîì
ÏÈÈ ñïîñîáñòâóþò óâåëè÷åíèþ ôèíàíñîâûõ ðå-
ñóðñîâ äëÿ ðàçâèòèÿ ðåàëüíîãî ñåêòîðà ýêîíî-
ìèêè ñòðàíû, ðîñòó ÂÂÏ è íàëîãîâûõ ïîñòóï-
ëåíèé. Ïðè óñëîâèè ýôôåêòèâíîãî âíåäðåíèÿ
ÏÈÈ îçíà÷àþò ðîñò ÷èñòîé âíóòðåííåé çàíÿ-
òîñòè [3, c. 135]. Áîëåå òîãî, íà ïðåäïðèÿòèÿõ ñ
èíîñòðàííûì êàïèòàëîì çàðàáîòíàÿ ïëàòà
âûøå, ÷åì â ñðåäíåì ïî ñòðàíå, ÷òî ñïîñîá-
ñòâóåò ðàñøèðåíèþ ïëàòåæåñïîñîáíîãî ñïðî-
ñà è åìó ñîïóòñòâóþùåãî ïðîèçâîäñòâà ïîòðå-
áèòåëüñêèõ òîâàðîâ. Íàêîíåö, ïðèòîê ÏÈÈ ñî-
ïðîâîæäàåòñÿ îñâîåíèåì íîâûõ òåõíîëîãèé,
ìàðêåòèíãîâûõ èíñòðóìåíòîâ è ïîâûøåíèåì
êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòè ìåñòíûõ ïðåäïðèÿòèé.

Ñîãëàñíî äàííûì ÞÍÊÒÀÄ, åæåãîäíûé
ïðèòîê ïðÿìûõ èíîñòðàííûõ èíâåñòèöèé â
ìèðå çà ïîñëåäíèå 40 ëåò óâåëè÷èëñÿ áîëåå
÷åì â 115 ðàç è ïðåâûñèë â 2011 ã. 1,5 òðëí
äîëëàðîâ. Çà ïîñëåäíèå 3 äåñÿòèëåòèÿ çàìåòíî
óâåëè÷èëàñü è äîëÿ Ðîññèè â îáùåìèðîâûõ èí-
âåñòèöèîííûõ ïîòîêàõ. Åæåãîäíûé îáúåì ïðÿ-
ìûõ èíîñòðàííûõ èíâåñòèöèé â ðîññèéñêóþ
ýêîíîìèêó âîçðîñ çà ïåðèîä 1992–2011 ãã. â
45,5 ðàç. Â 2011 ã. â Ðîññèþ ïîñòóïèëî 3,5 % îò
ñîâîêóïíîãî îáúåìà ïðÿìûõ èíâåñòèöèé, îñó-
ùåñòâëåííûõ â ìèðå, ÷òî ïî÷òè â 5 ðàç âûøå
ïî ñðàâíåíèþ ñ 1992 ãîäîì [16].

Õàðàêòåðíîé îñîáåííîñòüþ ïðîöåññà ðàñ-
ïðåäåëåíèÿ ïðÿìûõ èíîñòðàííûõ êàïèòàëîâ-
ëîæåíèé ïî òåððèòîðèè ÐÔ îñòàåòñÿ èõ âûñî-
êàÿ êîíöåíòðàöèÿ â íåáîëüøîé ãðóïïå ðåãèî-
íîâ. Ïî èòîãàì 2010 ã. àáñîëþòíûì ëèäåðîì ïî
ïðèâëå÷åíèþ ÏÈÈ íà òåððèòîðèè ñòðàíû ñòàë
Öåíòðàëüíûé ôåäåðàëüíûé îêðóã. Íà åãî äîëþ
ïðèøëîñü áîëåå 59 % âñåãî ãîäîâîãî ïðèòîêà
ïðÿìûõ èíâåñòèöèé èç-çà ðóáåæà. Ñåâåðî-Çà-
ïàäíûé è Äàëüíåâîñòî÷íûé îêðóãà òàêæå âõî-
äÿò â çîíó âûñîêîé êîíöåíòðàöèè èíîñòðàí-
íûõ èíâåñòèöèé.

Åñëè ðàññìàòðèâàòü ðàñïðåäåëåíèå ÏÈÈ â
ðàçðåçå ñóáúåêòîâ ÐÔ, òî íàèáîëüøèé èõ îáúåì
ïîñòóïàåò â ã. Ìîñêâó, Ìîñêîâñêóþ è Êàëóæñ-
êóþ îáëàñòè. Óäåëüíûé âåñ ýòèõ ñóáúåêòîâ â ñî-
âîêóïíûõ ïîñòóïëåíèÿõ ñîñòàâèë â 2010 ã. áîëåå
56 % (ðàññ÷èòàíî ïî: [11, ñ. 946–949]).

Âîëãîãðàäñêàÿ îáëàñòü ïî èòîãàì 2011 ã.
íàõîäèòñÿ íà 19-ì ìåñòå ïî èíâåñòèöèîííîìó
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ïîòåíöèàëó, ñ äîëåé â îáùåðîññèéñêîì ïîòåí-
öèàëå – 1,19. Ïî ñðàâíåíèþ ñ ïðåäûäóùèì
ãîäîì ðåãèîí ïîäíÿëñÿ ñ 22-ãî äî 19-ãî ìåñòà è
âîøåë â äâàäöàòêó ðåãèîíîâ ñ âûñîêèì èíâåñ-
òèöèîííûì ïîòåíöèàëîì. Â öåëîì ðåéòèíã ðå-
ãèîíà îñòàåòñÿ ñòàáèëüíûì íà ïðîòÿæåíèè ïîñ-
ëåäíèõ íåñêîëüêèõ ëåò [5].

Â îáëàñòè ðåàëèçóåòñÿ ëèáåðàëüíàÿ ìîäåëü
èíâåñòèöèîííîé ïîëèòèêè, êîòîðàÿ ïðåäïîëà-
ãàåò ìàêñèìàëüíûé ïàêåò ïîáóäèòåëüíûõ ìå-
õàíèçìîâ äëÿ èíâåñòîðà, çàêðåïëåííûé â ñîîò-
âåòñòâóþùèõ íîðìàõ ðåãèîíàëüíîãî çàêîíîäà-
òåëüñòâà.

Ñîãëàñíî ðåãèîíàëüíûì ïðàâèòåëüñòâåííûì
ïðîãðàììàì èíîñòðàííûé èíâåñòîð ìîæåò ðàñ-
ñ÷èòûâàòü íà îñâîáîæäåíèå îò óïëàòû íàëîãà íà
èìóùåñòâî, ïðåäîñòàâëåíèå ïîíèæåííîé ñòàâêè
ïî íàëîãó íà ïðèáûëü, ïîëó÷åíèå èíâåñòèöèîí-
íîãî íàëîãîâîãî êðåäèòà, ëüãîò ïî ïëàòå çà àðåí-
äó çåìåëüíûõ ó÷àñòêîâ, âîçìåùåíèå ðàçíèöû ïðî-
öåíòíûõ ñòàâîê ïî êðåäèòàì, à òàêæå èíæåíåð-
íîå è òåõíè÷åñêîå îáåñïå÷åíèå ïëîùàäîê [8, ñ. 9].
Ðåàëèçàöèÿ ýòèõ ìåð ñòàëà îäíèì èç ôàêòîðîâ
ðîñòà îáúåìà íàêîïëåííûõ è åæåãîäíî ïîñòóïà-
þùèõ èíîñòðàííûõ èíâåñòèöèé â Âîëãîãðàäñêèé
ðåãèîí â ïîñëåäíèå ãîäû.

Ïî èòîãàì 2011 ã. îáúåì íàêîïëåííûõ èíî-
ñòðàííûõ èíâåñòèöèé â Âîëãîãðàäñêîé îáëàñ-
òè áûë çàôèêñèðîâàí íà óðîâíå 823,467 ìëí
äîëë., ÷òî ñîñòàâèëî 0,23 % îò îáùåãî îáúåìà
èíîñòðàííûõ êàïèòàëîâëîæåíèé, íàêîïëåííûõ
â ýêîíîìèêå Ðîññèè [4, c. 20; 9].

Õàðàêòåðèñòèêîé ýôôåêòèâíîñòè ïðèâëå-
êàåìîãî èç-çà ðóáåæà êàïèòàëà ÿâëÿåòñÿ äîëÿ
ïðÿìûõ èíîñòðàííûõ èíâåñòèöèé â îáùåì åãî
îáúåìå. Â Âîëãîãðàäñêîì ðåãèîíå óäåëüíûé âåñ
ÏÈÈ â ñîâîêóïíîì îáúåìå íàêîïëåííîãî èíî-
ñòðàííîãî êàïèòàëà ñîñòàâèë â 2011 ã. ïî÷òè
48 %. Ñâûøå 52 % âñåé ñóììû ïðèøëîñü íà ïðî-
÷èå èíâåñòèöèè, êîòîðûå îñóùåñòâëÿþòñÿ íà
âîçâðàòíîé îñíîâå [4, ñ. 20].

Òàáëèöà 1

Äèíàìèêà ïîñòóïëåíèÿ è ñòðóêòóðà èíîñòðàííûõ èíâåñòèöèé â Âîëãîãðàäñêóþ îáëàñòü
â 2008–2011 ãã. ïî âèäàì

Вид инвестиций 

2008 2009 2010 2011 

млн 
долл. 

в % к 
итогу 

млн 
долл. 

в % к 
итогу 

млн 
долл. 

в % к 
итогу 

млн 
долл. 

в % к 
итогу 

Всего инвестиций 81,804 100,00 225,619 100,00 192,365 100,00 424,832 100,00 

В том числе: 

– прямые инвестиции 27,981   34,20     3 ,393     1,50   16,556     8,61   55,532   13,07 

– портфельные инвестиции –     0 ,00     0 ,200     0,09     1,518     0,79     0,149     0 ,04 

– прочие инвестиции 53,823   65,80 222,026   98,41 174,290   90,60 369,151   86,89 

 Ïðèìå÷àíèå. Ñîñòàâëåíî àâòîðàìè ïî: [4, ñ. 5].

Àíàëèç åæåãîäíûõ ïîñòóïëåíèé èíîñòðàí-
íîãî êàïèòàëà ïîêàçûâàåò, ÷òî äîëÿ ïðÿìûõ
êàïèòàëîâëîæåíèé îñòàåòñÿ â ïîñëåäíèå ãîäû
òàêæå íà áîëåå íèçêîì óðîâíå ïî ñðàâíåíèþ
ñ ïðî÷èìè ôîðìàìè èíâåñòèðîâàíèÿ (òàáë. 1).

Â äèíàìèêå îáúåìà ÏÈÈ â ýêîíîìèêå Âîë-
ãîãðàäñêîé îáëàñòè íå íàáëþäàåòñÿ óñòîé÷è-
âîãî òðåíäà. Ïîñëå ðåêîðäíîãî óðîâíÿ ïîñòóï-
ëåíèé (94,3 ìëí äîëë.) â 2007 ã. ÏÈÈ ñíèæà-
ëèñü â êðèçèñíûå 2008 è 2009 ãîäû. Ñ 2010 ã.
ïîòîêè ïðÿìûõ èíîñòðàííûõ êàïèòàëîâëîæå-
íèé âîøëè â ñòàäèþ ðîñòà è â 2011 ã. èõ îáúåì
äîñòèã 55,5 ìëí äîëë., à äîëÿ â îáùåì îáúåìå
èíîñòðàííîãî êàïèòàëà, ïîñòóïèâøåãî â Âîë-
ãîãðàäñêèé ðåãèîí, ñîñòàâèëà ÷óòü áîëåå 13 %.
Óäåëüíûé âåñ ïðî÷èõ èíâåñòèöèé â òîì æå ãîäó
áûë çàôèêñèðîâàí íà óðîâíå 87 %.

Íåñìîòðÿ íà íåáîëüøóþ äîëþ â îáùåì
îáúåìå èìïîðòèðóåìîãî êàïèòàëà, ñòðóêòóðà
ïðÿìûõ èíîñòðàííûõ èíâåñòèöèé â îáëàñòü
âûãëÿäèò áîëåå ïðèâëåêàòåëüíî ïî ñðàâíåíèþ
ñ îáùåðîññèéñêèìè ïîêàçàòåëÿìè. Öåíòðîáàíê
ÐÔ ïîäðàçäåëÿåò ÏÈÈ íà òðè âèäà: ó÷àñòèå â
êàïèòàëå (ïîêóïêà íå ìåíåå 10 % àêöèé), ðåèí-
âåñòèðîâàíèå äîõîäîâ (èíâåñòèðóåòñÿ íåðàñï-
ðåäåëåííàÿ ïðèáûëü, çàðàáîòàííàÿ ïðåäïðèÿ-
òèåì èíîñòðàííîãî ñîáñòâåííèêà èëè ñîâëàäåëü-
öà) è ïðî÷èå (êðåäèòû è âëîæåíèÿ â äîëãîâûå
áóìàãè). Â 2008–2011 ãã. óäåëüíûé âåñ ïåðâûõ
äâóõ êîìïîíåíòîâ â Âîëãîãðàäñêîé îáëàñòè áûë
íàìíîãî âûøå ïðî÷èõ âëîæåíèé – 96,8 % â
2008 ã., 64,9 % â 2009 ã., 94,6 % â 2010 ã., 94,0 % â
2011 ãîäó [4, ñ. 3]. À â Ðîññèè â 2011 ã. äîëÿ
ïðî÷èõ èíâåñòèöèé ñîñòàâèëà 43,6 %, òî åñòü
ñòîëüêî ñîñòàâèëè âëîæåíèÿ, êîòîðûå îñóùå-
ñòâëÿþòñÿ íà îïðåäåëåííûé ñðîê è ïîäëåæàò
âîçâðàòó [6].

Îäíèì èç îñíîâíûõ èíäèêàòîðîâ çíà÷èìî-
ñòè ïðÿìûõ èíîñòðàííûõ èíâåñòèöèé ýêîíîìè-
êè îáëàñòè ÿâëÿåòñÿ ïîêàçàòåëü äîëè ïîñòóïàþ-
ùèõ ÏÈÈ â âàëîâîì ðåãèîíàëüíîì ïðîäóêòå
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(ÂÐÏ), êîòîðûé õàðàêòåðèçóåò ñòåïåíü ó÷àñòèÿ
èíîñòðàííûõ èíâåñòèöèé â ïðîöåññå ñîçäàíèÿ
è îáíîâëåíèÿ îñíîâíûõ ñðåäñòâ.

Íåñìîòðÿ íà îòñóòñòâèå óñòîé÷èâîãî òðåí-
äà â äèíàìèêå ÂÐÏ è ÏÈÈ, çàìåòèì, ÷òî â öå-
ëîì â 2008–2011 ã. îáúåì ïðÿìûõ èíîñòðàííûõ
èíâåñòèöèé â ýêîíîìèêó Âîëãîãðàäñêîé îáëàñ-
òè âîçðîñ áîëåå çíà÷èòåëüíî (â 1,98 ðàçà) ïî ñðàâ-
íåíèþ ñ ðàçìåðîì ÂÐÏ (â 1,10 ðàçà). Â ñâÿçè ñ
ýòèì äîëÿ ïðÿìûõ èíîñòðàííûõ èíâåñòèöèé â
ÂÐÏ Âîëãîãðàäñêîé îáëàñòè óâåëè÷èëàñü. Òåì
íå ìåíåå îíà âñå åùå îñòàåòñÿ íåçíà÷èòåëüíîé
(0,3 % – â 2011 ã., 0,12 % – â 2010 ã., 0,03 % – â
2009 ã., 0,17 % – â 2008 ã.). Êðîìå òîãî, çíà÷å-
íèå ýòîãî ïîêàçàòåëÿ óñòóïàåò íà ïðîòÿæåíèè
âñåãî ïåðèîäà îáùåðîññèéñêîìó óðîâíþ (2,8 %,
2,9 %, 3,0 %, 4,5 % ñîîòâåòñòâåííî).

Ïðè èññëåäîâàíèè ðîëè ïðÿìûõ èíîñòðàí-
íûõ èíâåñòèöèé â ýêîíîìèêå ðåãèîíà èñïîëü-
çóþò ïîêàçàòåëü îòíîøåíèÿ ïðèâëå÷åííûõ ÏÈÈ
ê ÷èñëåííîñòè íàñåëåíèÿ, êîòîðûé õàðàêòåðè-
çóåò îáåñïå÷åííîñòü òðóäîâûõ ðåñóðñîâ ðåñóð-
ñàìè èíâåñòèöèîííûìè.

 Çíà÷åíèå ýòîãî ïîêàçàòåëÿ â Âîëãîãðàäñ-
êîé îáëàñòè â ïîñëåäíèå ãîäû áûëî íåïîñòîÿí-
íûì (òàáë. 2).

Â 2008–2009 ãã. íà äóøó íàñåëåíèÿ Âîë-
ãîãðàäñêîé îáëàñòè ïðèõîäèëîñü 10,7 è
1,3 äîëë. ÏÈÈ. Â ïîñòêðèçèñíûé ïåðèîä îáåñ-
ïå÷åííîñòü òðóäîâûõ ðåñóðñîâ ðåãèîíà ïðÿ-
ìûìè èíîñòðàííûìè êàïèòàëîâëîæåíèÿìè
âîçðîñëà è ïî èòîãàì 2011 ã. ñîñòàâèëà óæå
áîëåå 21 äîëë., ÷òî â 2,36 ðàçà áîëüøå çíà÷å-
íèÿ ïðåäûäóùåãî ãîäà.

Íåñìîòðÿ íà ïîëîæèòåëüíóþ äèíàìèêó,
âåëè÷èíà ýòîãî ïîêàçàòåëÿ çíà÷èòåëüíî íèæå
ïî ñðàâíåíèþ ñ îáùåðîññèéñêèì óðîâíåì. Òàê,
â 2011 ã. â Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè íà äóøó
íàñåëåíèÿ ïðèõîäèëîñü 128,87 äîëë. ïðÿìûõ
èíîñòðàííûõ êàïèòàëîâëîæåíèé, ÷òî âûøå íà
33,35 % è 15,61 % ïî ñðàâíåíèþ ñ 2010 è 2009 ãã.
ñîîòâåòñòâåííî [10; 15].

Òàáëèöà 2

Äèíàìèêà ÏÈÈ íà äóøó íàñåëåíèÿ â Âîëãîãðàäñêîé îáëàñòè â 2008–2011 ãã.

Год  
Показатель  

ПИИ, млн долл.  Численность 
населения, т ыс. чел. 

ПИИ на  душу 
населения, долл./чел. 

В % к предыдущ ему 
периоду 

2008 27,98 2 608,8 10,725  -70,20 
2009   3,39 2 598,9   1,304  -87,84 
2010 16,56 2 619,8   6,321 384,60 
2011 55,50 2 607,5 21,285 236,73 

Ïðèìå÷àíèå. Ðàññ÷èòàíî àâòîðàìè ïî: [4, ñ. 5; 13, ñ. 15].

Ïðè èññëåäîâàíèè ðîëè ïðÿìûõ èíîñòðàí-
íûõ èíâåñòèöèé â ýêîíîìèêå îáëàñòè öåëåñîîá-
ðàçíûì ÿâëÿåòñÿ îïðåäåëåíèå íå òîëüêî èõ äè-
íàìèêè è îòíîñèòåëüíûõ ïîêàçàòåëåé, íî è çà-
âèñèìîñòè ìåæäó îáúåìîì ÏÈÈ è îòäåëüíûìè
ýêîíîìè÷åñêèìè èíäèêàòîðàìè ðåãèîíà, ÷òî îñó-
ùåñòâëÿåòñÿ ïîñðåäñòâîì ðàñ÷åòà êîýôôèöèåí-
òîâ êîððåëÿöèè (Ïèðñîíà) ïî ôîðìóëå:

)var()var(
),cov(

i

i
xy yx

yxr  .

Ïðîàíàëèçèðóåì òåñíîòó è âèä ñâÿçè ìåæ-
äó îáúåìîì ÏÈÈ è ðàçìåðîì ÂÐÏ, ñðåäíèìè
äîõîäàìè íàñåëåíèÿ ðåãèîíà, óðîâíåì áåçðà-
áîòèöû çà 2005–2011 ãîäû (ñì. òàáë. 3).

Íà îñíîâå èìåþùèõñÿ äàííûõ íàéäåì
ñîîòâåòñòâóþùèå êîýôôèöèåíòû êîððåëÿöèè
(ñì. òàáë. 4).

Ïðîèçâåäåííûå ðàñ÷åòû ïîçâîëèëè ïîëó-
÷èòü ñëåäóþùèå ðåçóëüòàòû. Çíà÷åíèå êîýô-
ôèöèåíòà êîððåëÿöèè ïî ÂÐÏ ñîñòàâèëî 0,48.
Ýòî îçíà÷àåò, ÷òî ïðÿìûå èíîñòðàííûå êàïè-
òàëîâëîæåíèÿ îêàçûâàþò ïîëîæèòåëüíîå ïî
ñâîåìó íàïðàâëåíèþ, íî óìåðåííîå ïî ñòåïå-
íè âîçäåéñòâèÿ íà äèíàìèêó ÂÐÏ. Ñâÿçü ìåæ-
äó îáúåìîì ÏÈÈ â ýêîíîìèêó Âîëãîãðàäñêîãî
ðåãèîíà è ñðåäíèìè äîõîäàìè åãî íàñåëåíèÿ
ÿâëÿåòñÿ òàêæå ïðÿìîé, íî ñëàáîé (êîýôôèöè-
åíò êîððåëÿöèè ðàâåí 0,35). Ïîñòóïëåíèå ïðÿ-
ìûõ èíâåñòèöèé èç-çà ðóáåæà ñîïðîâîæäàåòñÿ
îòñóòñòâèåì ïîëîæèòåëüíîé äèíàìèêè íîðìû
áåçðàáîòèöû, íî ïðè ýòîì íå ñïîñîáñòâóåò ïî-
íèæåíèþ çíà÷åíèÿ ïðèçíàêà [êîýôôèöèåíò
êîððåëÿöèè ðàâåí (-0,63)].

Äàëåå îïðåäåëèì îòðàñëè ýêîíîìèêè Âîë-
ãîãðàäñêîãî ðåãèîíà, íàèáîëåå îñòðî íóæäàþ-
ùèåñÿ â êàïèòàëîâëîæåíèÿõ, è ïðîñëåäèì, íà-
ïðàâëÿþòñÿ ëè ÏÈÈ â íèõ. Îñíîâíûì èíäèêà-
òîðîì, õàðàêòåðèçóþùèì íåîáõîäèìîñòü ïðè-
âëå÷åíèÿ èíâåñòèöèé â îòðàñëü, ÿâëÿåòñÿ ïî-
êàçàòåëü èçíîñà åå îñíîâíûõ ôîíäîâ.
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È.Â. Êóäðÿøîâà, À.À. Êîò. Ïðÿìûå èíîñòðàííûå èíâåñòèöèè â õîçÿéñòâåííom êîìïëåêñå Âîëãîãðàäñêîé îáëàñòè

Äàííûå Âîëãîãðàäñòàòà ñâèäåòåëüñòâóþò,
÷òî ñòåïåíü èçíîñà îñíîâíûõ ôîíäîâ íà êîíåö
2011 ã. ñîñòàâèëà 54,5 % (íà êîíåö 2007 ã. –
49,4 %). Â 2011 ã. âûøå ñðåäíåîáëàñòíîãî çíà-
÷åíèÿ ñòåïåíü èçíîñà ñëîæèëàñü â ïðîèçâîä-
ñòâå è ðàñïðåäåëåíèè ýëåêòðîýíåðãèè, ãàçà è
âîäû; òðàíñïîðòå è ñâÿçè; ïðåäîñòàâëåíèè ïðî-
÷èõ êîììóíàëüíûõ, ñîöèàëüíûõ è ïåðñîíàëü-
íûõ óñëóã; ðûáîâîäñòâå, ðûáîëîâñòâå [13, ñ. 360].

Èíîñòðàííûõ æå èíâåñòîðîâ èíòåðåñóåò
äðóãîé ñåãìåíò ýêîíîìèêè ðåãèîíà. Òàê, íà äîëþ
îáðàáàòûâàþùèõ ïðîèçâîäñòâ ïðèõîäèòñÿ íà
êîíåö 2011 ã. ïî÷òè 63 % âñåõ íàêîïëåííûõ â
îáëàñòè ÏÈÈ, ÷òî íà 1,5 % íèæå ýòîãî æå ïî-
êàçàòåëÿ ïðåäûäóùåãî ãîäà. Îïåðàöèè ñ íå-
äâèæèìûì èìóùåñòâîì ÿâëÿþòñÿ âòîðûì ïî
çíà÷èìîñòè âèäîì ýêîíîìè÷åñêîé äåÿòåëüíîñ-
òè, ïðèâëåêàòåëüíûì äëÿ èíîñòðàííûõ èíâåñ-
òîðîâ. Â 2010 è 2011 ãã. â ýòîì âèäå ýêîíîìè-
÷åñêîé äåÿòåëüíîñòè áûëî ñîñðåäîòî÷åíî 14,6 %
è 12,0 % ñîîòâåòñòâåííî îò îáùåãî îáúåìà íà-
êîïëåííûõ ïðÿìûõ èíîñòðàííûõ èíâåñòèöèé
â Âîëãîãðàäñêîì ðåãèîíå. Ñíèæåíèå óäåëüíî-
ãî âåñà íàçâàííûõ âèäîâ äåÿòåëüíîñòè â íà-
êîïëåííûõ ÏÈÈ âûçâàíî â îïðåäåëåííîé ñòå-
ïåíè ðàñòóùèì èíòåðåñîì ê äîáûâàþùåé ïðî-

ìûøëåííîñòè: â 2010–2011 ãã. åå äîëÿ óâåëè-
÷èëàñü ïî÷òè â 2 ðàçà (ñ 6,9 % äî 11,8 %). Îòíî-
ñèòåëüíî çíà÷èìûì ÿâëÿåòñÿ è ó÷àñòèå çàðó-
áåæíûõ èíâåñòîðîâ â îïòîâîé è ðîçíè÷íîé òîð-
ãîâëå, ðåìîíòå àâòîòðàíñïîðòíûõ ñðåäñòâ, ìî-
òîöèêëîâ, áûòîâûõ èçäåëèé è ïðåäìåòîâ ëè÷-
íîãî ïîëüçîâàíèÿ: 5,34 % è 5,89 % îò íàêîïëåí-
íûõ â ðåãèîíå ÏÈÈ â 2010 ã. è 2011 ã. ñîîòâåò-
ñòâåííî (ðàññ÷èòàíî ïî: [4, ñ. 20–21]).

Íåðàâíîìåðíîå ðàçìåùåíèå â ýêîíîìèêå
Âîëãîãðàäñêîãî ðåãèîíà ïðÿìûõ êàïèòàëîâëî-
æåíèé èç-çà ðóáåæà ïîäòâåðæäàþò è äàííûå î
ðàñïðåäåëåíèè îáùåãî ÷èñëà ïðåäïðèÿòèé ñ
ó÷àñòèåì èíîñòðàííîãî êàïèòàëà ïî âèäàì ýêî-
íîìè÷åñêîé äåÿòåëüíîñòè.

Â 2011 ã. ïîäàâëÿþùåå ÷èñëî òàêèõ ïðåä-
ïðèÿòèé ñâÿçûâàëî ñâîþ äåÿòåëüíîñòü ñ îïòî-
âîé è ðîçíè÷íîé òîðãîâëåé, ðåìîíòîì àâòîòðàí-
ñïîðòíûõ ñðåäñòâ, ìîòîöèêëîâ, áûòîâûõ èçäå-
ëèé è ïðåäìåòîâ ëè÷íîãî ïîëüçîâàíèÿ; îáðàáà-
òûâàþùèì ïðîèçâîäñòâîì. 55 % îò îáùåãî êî-
ëè÷åñòâà ïðåäïðèÿòèé ñ èíîñòðàííûìè èíâåñ-
òèöèÿìè (53 % – ãîäîì ðàíåå) îòíîñèëîñü ê
ýòèì äâóì âèäàì ýêîíîìè÷åñêîé äåÿòåëüíîñòè.

Íàèáîëüøåå ÷èñëî çàíÿòûõ â ìåæäóíàðîä-
íûõ ñîâìåñòíûõ ïðåäïðèÿòèÿõ (81 % â 2011 ã.,

Òàáëèöà 3

Äèíàìèêà ïðÿìûõ èíîñòðàííûõ èíâåñòèöèé, ÂÐÏ, ñðåäíèõ äîõîäîâ íàñåëåíèÿ
è óðîâíÿ áåçðàáîòèöû â Âîëãîãðàäñêîé îáëàñòè â 2005–2011 ãã.

Год ПИИ,  
млн долл. 

(x) 

ВРП,  
млн руб. 

Среднедуше-
вые доходы 
населения,  
тыс. руб. 

ВРП,  
млн долл. 

(y1) 

Среднегодовой 
курс доллара 
США / руб. 

Среднедушевые 
доходы населе-
ния, тыс. долл. 

(y2) 

Уровень  
безработицы, 

%  
(y3) 

2005   2,90 203 232,20   5,92   7 186,43 28,28 0,21   6,80 
2006   1,20 252 142,70   7,91   9 273,36 27,19 0,29   8,60 
2007 94,30 331 766,80   9,45 12 854,20 25,81 0,37   6,40 
2008 27,98 416 678,50 10,87 16 767,75 24,85 0,44   8,10 
2009   3,39 377 366,30 12,40 11 889,30 31,74 0,39 10,40 
2010 16,56 437 414,20 13,77 14 390,99 30,40 0,45   8,00 
2011 55,50 541 800,00 14,52 18 434,84 29,39 0,49   6,90 

 
Ïðèìå÷àíèå. Ñîñòàâëåíî àâòîðàìè ïî: [4, ñ. 5; 12; 14].

Òàáëèöà 4

Êîýôôèöèåíòû êîððåëÿöèè ìåæäó îáúåìîì ÏÈÈ è ÂÐÏ, ñðåäíåäóøåâûìè äîõîäàìè íàñåëåíèÿ,
óðîâíåì áåçðàáîòèöû â Âîëãîãðàäñêîé îáëàñòè â 2005–2011 ãã.

Признак 
ВРП (y 1) Среднедушевой доход 

населения (y2) 
Уровень безработицы (y3) 

Показатель var (x ) var  (y1)  cov (x,  y1) ry1x var (y2 ) cov (x, y2) ry2x var (y3) cov (x, y3) ry3x 

Значение 1 033,12 13 514 678,35 56 728,74 0,48 0,02 1,68 0,35 1,61 -25,81 -0,63 
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82 % â 2010 ã.) ïðèõîäèòñÿ íà îáðàáàòûâàþùèå
ïðîèçâîäñòâà è îïòîâóþ è ðîçíè÷íóþ òîðãîâ-
ëþ, ðåìîíò àâòîòðàíñïîðòíûõ ñðåäñòâ, ìîòî-
öèêëîâ, áûòîâûõ èçäåëèé è ïðåäìåòîâ ëè÷íîãî
ïîëüçîâàíèÿ [13, ñ. 425].

Íàèìåíåå ïðèâëåêàòåëüíûìè äëÿ èíîñò-
ðàííûõ èíâåñòîðîâ îñòàþòñÿ ñåëüñêîå õîçÿé-
ñòâî, îõîòà è ëåñíîå õîçÿéñòâî (1,82 % îò íà-
êîïëåíèé ÏÈÈ íà êîíåö 2011 ã.), ãîñòèíèöû è
ðåñòîðàíû (0,47 %), à òàêæå òðàíñïîðò è ñâÿçü
(0,27 %). Äàæå ïðè íàëè÷èè ìèíèìàëüíûõ çíà-
÷åíèé óäåëüíûé âåñ ýòèõ îòðàñëåé â èñïîëüçî-
âàíèè èíîñòðàííîãî êàïèòàëà ïðîäîëæàåò ñíè-
æàòüñÿ. Çàìåòèì, ÷òî çàðóáåæíûå ïðåäïðèíè-
ìàòåëè íå ó÷àñòâóþò íà òåððèòîðèè Âîëãîãðàä-
ñêîé îáëàñòè â èíâåñòèöèÿõ â ïðîèçâîäñòâå è
ðàñïðåäåëåíèè ýëåêòðîýíåðãèè, ãàçà è âîäû
[4, ñ. 20–21].

Ñòîëü íåðàâíîìåðíîå ðàñïðåäåëåíèå ïî-
ñòóïàþùèõ èç-çà ðóáåæà ïðÿìûõ èíâåñòèöèé
ñïîñîáñòâóåò óãëóáëåíèþ èìåþùèõñÿ äèñïðî-
ïîðöèé ìåæäó îòðàñëÿìè ýêîíîìèêè ðåãèîíà.

Êîñâåííîé õàðàêòåðèñòèêîé êà÷åñòâà ïî-
òîêîâ ïðÿìûõ èíîñòðàííûõ èíâåñòèöèé ñëó-
æèò èõ ñòðàíîâàÿ ïðèíàäëåæíîñòü. Â íàñòîÿ-
ùåå âðåìÿ â ìåæäóíàðîäíîì äâèæåíèè ïðÿ-
ìûõ êàïèòàëîâëîæåíèé çíà÷èòåëüíàÿ ÷àñòü
ïðèíàäëåæèò èñòî÷íèêàì èç îôôøîðíûõ çîí
èëè òåñíî ñâÿçàííûõ ñ íèìè òåððèòîðèé [7].
Ê èõ ÷èñëó îòíîñÿòñÿ Êèïð, Íèäåðëàíäû, Áðè-
òàíñêèå (Âèðãèíñêèå) îñòðîâà è äð.

Ââîçèìûé â ÐÔ êàïèòàë èç ïîäîáíûõ ñòðàí
â çíà÷èòåëüíîé ñòåïåíè èìååò ðîññèéñêîå ïðî-
èñõîæäåíèå. È õîòÿ ñîáñòâåííèêè òàêîãî êà-

Òàáëèöà 5

Ñòðóêòóðà íàêîïëåííûõ è ïîñòóïèâøèõ ÏÈÈ â ýêîíîìèêó Âîëãîãðàäñêîé îáëàñòè
ïî îñíîâíûì ñòðàíàì-èíâåñòîðàì

Страны 
Накоплено ПИИ на конец 2011 г.  Поступило ПИИ в 2011 г. 
Сумма,  

млн долл. 
В % к итогу Ранг Сумма,  

млн долл. 
В % к итогу Ранг 

Всего по странам 394 715,6 100,00 –  55 531,9 100,00 –  
Нидерланды   90 172,4   22,84 1 –  –  –  
Кипр   83 702,6   21,21 2      861,4     1,55 5 
Германия   81 234,1   20,58 3   2 257,8     4,07 4 
Испания   49 205,7   12,47 4 42 442,3   76,43 1 
Австрия   34 659,8     8,78 5   3 625,6     6,53 3 
Британские 
(Виргинские) 
острова  

  27 159,2     6,88 6   6 098,3   10,98 2 

Греция     8 657,3     2,19 7 –  –  –  
Италия     6 221,6     1,58 8      193,2     0,35 6 
Прочие   13 702,9     3,47 –        53,3     0,09 – 

Ïðèìå÷àíèå. Ñîñòàâëåíî àâòîðàìè ïî: [4, ñ. 7, 21].

ïèòàëà õîðîøî çíàêîìû ñ îáùåé ñèòóàöèåé è
áèçíåñ-êóëüòóðîé â Ðîññèè, òåì íå ìåíåå, ïî-
ñòóïëåíèå êàïèòàëà èç íèõ â ìåíüøåé ñòåïåíè
ñîïðîâîæäàåòñÿ ïîëîæèòåëüíûìè ïîñëåäñòâè-
ÿìè, êîòîðûå âîçìîæíû ïðè ïîñòóïëåíèè èç-
çà ðóáåæà ïðÿìûõ êàïèòàëîâëîæåíèé.

Â 2011 ã. íà äîëþ Êèïðà, Íèäåðëàíäîâ è
Áðèòàíñêèõ (Âèðãèíñêèõ) îñòðîâîâ ïðèõîäèëîñü
ïî÷òè 51 % âñåõ íàêîïëåííûõ ÏÈÈ â ýêîíîìè-
êå Âîëãîãðàäñêîãî ðåãèîíà (60 % â 2010 ã.) (ðàñ-
ñ÷èòàíî ïî: [2, ñ. 23–24; 4, ñ. 21]). Ïðè ýòîì
Íèäåðëàíäû è Êèïð ÿâëÿþòñÿ ëèäåðàìè ïî
äàííîìó ïîêàçàòåëþ, çàíèìàÿ 1-å è 2-å ìåñòî
ñîîòâåòñòâåííî (ñì. òàáë. 5). Íà 3-ì ìåñòå ïî
óäåëüíîìó âåñó â ñîâîêóïíîì îáúåìå íàêîï-
ëåííûõ ïðÿìûõ èíîñòðàííûõ èíâåñòèöèé íà-
õîäèòñÿ Ãåðìàíèÿ, êîòîðîé ïðèíàäëåæàëî â
2011 ã. 20,6 % ðàññìàòðèâàåìîãî êàïèòàëà.
Íî ó÷èòûâàÿ â îñíîâíîì ðîññèéñêîå ïðîèñõîæ-
äåíèå êàïèòàëà, ïîñòóïàþùåãî èç Íèäåðëàí-
äîâ è Êèïðà, ïðÿìûå èíâåñòèöèè èç Ãåðìàíèè
ìîæíî ñ÷èòàòü äåéñòâèòåëüíî èíîñòðàííûìè,
à Ãåðìàíèþ – ëèäåðîì ïî îáúåìó íàêîïëåí-
íûõ ÏÈÈ â Âîëãîãðàäñêîì ðåãèîíå.

Åñëè æå îáðàòèòüñÿ ê åæåãîäíûì ïîñòóï-
ëåíèÿì ïðÿìûõ èíîñòðàííûõ èíâåñòèöèé â ýêî-
íîìèêó Âîëãîãðàäñêîãî ðåãèîíà, òî èõ ñòðàíîâàÿ
ñòðóêòóðà âûãëÿäèò èíà÷å, áîëåå áëàãîïðèÿòíî.
Â 2011 ã. ïðÿìûå èíîñòðàííûå èíâåñòèöèè ïî-
ñòóïàëè èç 7 ñòðàí. Ïðè ýòîì ëèäåðñòâî ïðèíàä-
ëåæàëî íå îôôøîðíûì èëè òåñíî ñâÿçàííûì ñ
íèìè ñòðàíàì. Òàê, èç Èñïàíèè áûëî èíâåñòèðî-
âàíî áîëåå 76 %, à íà àâñòðèéñêèõ èíâåñòîðîâ
ïðèõîäèëîñü áîëåå 6 % âñåõ ïðÿìûõ êàïèòàëîâ-
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È.Â. Êóäðÿøîâà, À.À. Êîò. Ïðÿìûå èíîñòðàííûå èíâåñòèöèè â õîçÿéñòâåííom êîìïëåêñå Âîëãîãðàäñêîé îáëàñòè

ëîæåíèé èç-çà ãðàíèöû. Èç îôôøîðíûõ òåððè-
òîðèé ïîñòóïèëî îêîëî 12,5 % ÏÈÈ [4, ñ. 7].

Õàðàêòåðíîé îñîáåííîñòüþ ïðîöåññà ðàñ-
ïðåäåëåíèÿ êàê èíîñòðàííîãî êàïèòàëà â öå-
ëîì, òàê è ïðÿìûõ èíîñòðàííûõ èíâåñòèöèé
ïî òåððèòîðèè ðåãèîíà îñòàåòñÿ âûñîêàÿ êîí-
öåíòðàöèÿ â îòäåëüíûõ ãîðîäàõ è ðàéîíàõ.

Ãåîãðàôè÷åñêàÿ ñòðóêòóðà ïðÿìûõ èíîñ-
òðàííûõ êàïèòàëîâëîæåíèé â Âîëãîãðàäñêîé îá-
ëàñòè èìååò òåñíóþ ñâÿçü ñ îòðàñëåâîé, òàê
êàê ïðèâëåêàòåëüíîñòü òåððèòîðèé âî ìíîãîì
îáóñëîâëåíà ïðèâëåêàòåëüíîñòüþ îòäåëüíûõ îò-
ðàñëåé, ðàñïîëîæåííûõ íà íèõ. Èíîñòðàííûé
êàïèòàë ïîñòóïàåò â ðåãèîíû ñ îòíîñèòåëüíî
ðàçâèòîé èíôðàñòðóêòóðîé, ñðàâíèòåëüíî âû-
ñîêîé ïëàòåæåñïîñîáíîñòüþ íàñåëåíèÿ, îòëè-
÷àþùèåñÿ íàëè÷èåì ýêñïîðòíî-îðèåíòèðîâàí-
íûõ ïðåäïðèÿòèé.

Ïî îáúåìó íàêîïëåííûõ ÏÈÈ íà êîíåö
2011 ã. íà ïåðâîì ìåñòå íàõîäèòñÿ ã. Âîëãîã-
ðàä – 318,8 ìëí äîëë. (80,8 % îò îáùåãî ðàçìå-
ðà íàêîïëåííûõ ÏÈÈ â îáëàñòè). Ñ áîëüøèì
îòðûâîì çà öåíòðîì ñóáúåêòà Ôåäåðàöèè ñëå-
äóåò ã. Ìèõàéëîâêà, äîëÿ êîòîðîãî â îáùåì îáúå-
ìå ñîñòàâèëà 2,5 %. Óäåëüíûé âåñ ã. Âîëæñêèé â
íàêîïëåííûõ ÏÈÈ ñîñòàâèë 2,2 %, ð. ï. Ñâåòëûé
ßð – 1,4 %. Â îñòàëüíûõ 35 ðàéîíàõ îáëàñòè
ñîñðåäîòî÷åíî ÷óòü áîëåå 13 % ïðÿìûõ èíîñò-
ðàííûõ êàïèòàëîâëîæåíèé [4, ñ. 20].

Åæåãîäíî ïîñòóïàþùèå ïðÿìûå èíâåñòè-
öèè èç-çà ðóáåæà òàêæå íàïðàâëåíû â îñíîâíîé
ñâîåé äîëå â ã. Âîëãîãðàä (65,3 % â 2011 ã.). Ïîëî-
æåíèå öåíòðà îáëàñòè óêðåïëÿåòñÿ: åãî äîëÿ ïðå-
âûñèëà çíà÷åíèå ïðåäûäóùåãî ãîäà íà 8,3 %.

Ðàñïðåäåëåíèå ÏÈÈ âíóòðè ã. Âîëãîãðà-
äà òàêæå íåðàâíîìåðíî. Â Äçåðæèíñêîì ðàéî-
íå íà êîíåö 2011 ã. íàêîïëåíî 58,5 % âñåõ ÏÈÈ
â ãîðîäå. Îïðåäåëåííîé ïðèâëåêàòåëüíîñòüþ
äëÿ èíîñòðàííûõ èíâåñòîðîâ îòëè÷àþòñÿ òàê-
æå Êðàñíîàðìåéñêèé è Âîðîøèëîâñêèé ðàéî-
íû (19,7 % è 18,7 % íàêîïëåííûõ ÏÈÈ ñîîòâåò-
ñòâåííî) [òàì æå].

Òàêîå ðàçìåùåíèå ïðÿìûõ èíîñòðàííûõ
èíâåñòèöèé ïî òåððèòîðèè Âîëãîãðàäñêîé îá-
ëàñòè íå òîëüêî íå ñïîñîáñòâóåò ìàêñèìàëüíî-
ìó èñïîëüçîâàíèþ òåõ ïðåèìóùåñòâ, êîòîðûå
äàåò ýòà ôîðìà ìåæäóíàðîäíîãî ñîòðóäíè÷å-
ñòâà, à åùå áîëüøå óñèëèâàåò ñëîæèâøèåñÿ
ðåãèîíàëüíûå äèñïðîïîðöèè.

Íà áàçå ïðîâåäåííîãî àíàëèçà ñäåëàåì
îñíîâíûå âûâîäû îòíîñèòåëüíî ðîëè ïðÿìûõ
èíîñòðàííûõ èíâåñòèöèé â ýêîíîìèêå Âîëãîã-
ðàäñêîãî ðåãèîíà.

Íà ïðîòÿæåíèè ïîñëåäíèõ ëåò äèíàìèêà
èíîñòðàííûõ èíâåñòèöèé â ýêîíîìèêó ðåãèî-
íà áûëà íåïîñòîÿííîé. Îäíàêî â öåëîì çà ïå-
ðèîä 2008–2011 ãã., îáúåì ïîñòóïàþùèõ åæå-
ãîäíî êàïèòàëîâëîæåíèé èç-çà ðóáåæà âîçðîñ

ïî÷òè â 5,2 ðàçà. Ïðè ýòîì óâåëè÷åíèå ïðÿìûõ
èíîñòðàííûõ èíâåñòèöèé áûëî ìåíåå èíòåí-
ñèâíûì (ïî÷òè â 2 ðàçà), à èõ äîëÿ â îáùåì
îáúåìå èíîñòðàííûõ âëîæåíèé íåñêîëüêî ñî-
êðàòèëàñü.

Íåñìîòðÿ íà óâåëè÷åíèå îáúåìà, äîëÿ åæå-
ãîäíî ïîñòóïàþùèõ ÏÈÈ â ÂÐÏ Âîëãîãðàäñêîé
îáëàñòè ñîõðàíÿåòñÿ íà óðîâíå áîëåå íèçêîì
ïî ñðàâíåíèþ ñ îáùåðîññèéñêèì çíà÷åíèåì.
Ýòî ñâèäåòåëüñòâóåò î íèçêîé ñòåïåíè ó÷àñòèÿ
èíîñòðàííîãî êàïèòàëà â ïðîöåññå ñîçäàíèÿ
ÂÐÏ ðåãèîíà. Êðîìå òîãî, íåáîëüøîå çíà÷åíèå
îòíîøåíèÿ ïðèâëå÷åííûõ ÏÈÈ ê ÷èñëåííîñòè
íàñåëåíèÿ ñâèäåòåëüñòâóåò î íåäîñòàòî÷íîé
îáåñïå÷åííîñòè òðóäîâûõ ðåñóðñîâ îáëàñòè
ðåñóðñàìè èíâåñòèöèîííûìè.

Ñòðàíîâàÿ ñòðóêòóðà ÏÈÈ, ñîñðåäîòî÷åí-
íûõ â îáëàñòè, íå ñïîñîáñòâóåò ìàêñèìàëüíîìó
èçâëå÷åíèþ âîçìîæíûõ ïðåèìóùåñòâ îò èíâå-
ñòèöèîííîãî ñîòðóäíè÷åñòâà ñ çàðóáåæíûìè
ïàðòíåðàìè, ïîñêîëüêó îñíîâíîé îáúåì âëîæå-
íèé ïðèíàäëåæèò èíâåñòîðàì èç îôôøîðíûõ
òåððèòîðèé.

Ïðÿìûå êàïèòàëîâëîæåíèÿ èç-çà ðóáåæà
íàïðàâëÿþòñÿ íå â òå îòðàñëè ýêîíîìèêè Âîë-
ãîãðàäñêîé îáëàñòè, êîòîðûå áîëåå âñåãî íóæ-
äàþòñÿ â èíâåñòèöèÿõ, à â äîáûâàþùèå, à òàê-
æå â îòðàñëè, â êîòîðûõ íàèáîëåå âûñîêà íîð-
ìà ïðèáûëè è ìèíèìàëåí ñðîê îêóïàåìîñòè
âëîæåíèé.

Äëÿ ÏÈÈ â Âîëãîãðàäñêèé ðåãèîí õàðàê-
òåðíà âûñîêàÿ ðåãèîíàëüíàÿ êîíöåíòðàöèÿ, ÷òî
òàêæå, êàê è íåðàâíîìåðíîå ðàñïðåäåëåíèå ïî
âèäàì ýêîíîìè÷åñêîé äåÿòåëüíîñòè, ëèøü óñè-
ëèâàåò è äèñïðîïîðöèîíàëüíîñòü ýêîíîìè÷åñ-
êîãî ðàçâèòèÿ.

Äëÿ ñîäåéñòâèÿ ìîäåðíèçàöèè ýêîíîìèêè
Âîëãîãðàäñêîé îáëàñòè íåîáõîäèìà ðàçðàáîòêà
íîâûõ è ñîâåðøåíñòâîâàíèå ñóùåñòâóþùèõ ìåð
ïîääåðæêè è ñòèìóëèðîâàíèÿ ïðÿìûõ èíîñò-
ðàííûõ èíâåñòèöèé â ðåãèîí, íàïðàâëåííûõ íà
ðåàëèçàöèþ åå äîëãîñðî÷íûõ èíòåðåñîâ.
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